ORDFORANDE HAR ORDET

1999 kommer att bli ett ar som andelségarna i Rotab
sent skall gldomma. Aktieklubben har haft en fantastisk
utveckling under aret och framfor allt under det fjarde
kvartalet. Rotabs satsning mot IT-sektorn gav ett
resultat 1angt utdver forvantningarna.

Rotab utokade satsningen mot IT i borjan av aret och
kopte aktier i Icon Medialab, IFS, Netcom och WM-
Data till attraktiva kurser. Tillsammans med det sedan
tidigare relativt stora innehavet i aktier och optioner
Ericsson har denna sektor formligen exploderat under
hosten.

Det som &r intressant for andelsagarna &r att Rétab har
fatt en sadan bra utveckling samtidigt som vi inte
overdriver riskerna. Rétab har som ett led i att halla
riskerna nere under hela det fjarde kvartalet salt av IT-
aktier for att placera likviden i portfoljens 6vriga
foretag. Detta innebdr att 1T-sektorns andel av Rétab
ar exakt lika stor vid utgangen av aret som vi hade vid
ingdngen av det. Rotab fortsatter darmed inriktningen
mot IT men har fortfarande en stark férhoppning om
att &ven de andra delarna av portféljen har en god
potential under 2000.

Nér det géller IT-bolagen har Rétab valt att placera i
stora marknadsledande bolag och valt bort de mindre
och troligtvis mer riskfyllda placeringarna.

Forutom IT-bolagen har 6vriga bolag 6verlag haft en
ganska trist utveckling under 1999. Speciellt
forvanande ar att Lindex, Provobis och Spendrups
fortsatter sin mediokra utveckling, trots mycket goda
rapporter och framtidsutsikter. Aven
lakemedelsfonden &r en besvikelse sa har langt!
Daremot har Malmbergs under slutet av aret fatt en
valbehdvlig uppvardering.

Orjan Karlsson

Ostansjo 10 januari 2000
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MARKNADEN
Fondborsen i Stockholm avslutade &ret med en
magnifik uppgang. Vid stangningen av borsen pa arets
sista borsdag kunde man konstatera att uppgangen
blivit hela 66%.

Det var IT-sektorn som drog upp bdrsen under 1999.
Det var samma aktier som i bérjan av aret hade en
relativt svag utveckling. Foérutom 1T-aktierna har aven
konjunkturkansliga aktier som skogen gatt bra.
Ericsson och Nokia noterades for kursrekord under
hela hésten och tillsammans med andra tunga aktier
som Hennes & Mauritz, Netcom & WM-Data fick de
Stockholmsborsen att bli en av vérldens bésta borser
under 1999. Av de mindre IT-aktierna imponerade
frémst de Internetrelaterade aktierna som Information
Highway, Icon Medialab och Framtidsfabriken.

ROTABS AKTIEPORTFOLJ

Rdétab har under 1999 gjort en del forandringar bland
aktieinnehaven. Nya investeringar for Rotab har skett
i IFS, Icon Medialab, Malmbergs, SE-Banken och
Stora. Hela innehaven i Iro, MeritaNordbanken, Nibe,
Wihlborg samt Japan- och Pacificfonderna har
avyttrats tillsammans med delar av innehaven i
Ericsson, Forcenergy, Icon Medialab, IFS och WM-
Data. Innehavet i Stora avyttrades efter att aktien stigit
med 42% pa fyra méanader.

Kompletterande kop till attraktiva kurser har under
aret gjorts i Lindex, Malmbergs, McDonalds,
Provobis, Skandigen, Spendrups, L&kemedelsfonden
samt Osteuropafonden. Aktier i Netcom och WM-
Data har salts och aterkopts under perioden till kurser
som wvarit upp till 25 % lagre &n vid
forsaljningstillfallet. Optioner i SE-Banken har
inhandlats som komplement till aktierna. Ett lyckat
byte av optionerna fran inldsenspris 116:- till 80:- har
ocksa gjorts.

Rotab hade vid utgdngen av december 1999 den
fordelning av aktier, optioner och kapital som
diagrammet visar.



ERICSSON:

Kursutvecklingen blev sensationellt bra fér Ericsson
under 1999. Uppgangen under aret blev 183 % for
aktien och fantastiska 377 % for den option som
Rdétab &ger. Optionen léper fram till sommaren 2001
och har ett inlsenspris pa 160:-.

Ericsson har darmed aterfatt marknadens fortroende
efter den svacka som radde under sista delen av 1998.
Ericsson har under det har &ret presenterat nya
mobiltelefoner, A1018, T10 och T28, som mottagit
vél av konsumenterna. Detta tillsammans med ett
atgardsprogram, som skall forbattra effektiviteten och
minska kostnaderna, och den satsning mot Mobile
Internet som Ericsson jobbar med har uppskattats av
borsen.

Resultatet fore skatter for arets forsta nio manader
blev 7 907 Mkr (12 097). Detta ar en férsdmring med
35 % men forséljningen dkade dock med 13 %. Det &r
lagre konsumentpriser pa framfér allt mobiltelefoner,
struktureringskostnader och 6kade omkostnader som
ar orsaken till forsamringen. For helaret raknar
Ericsson emellertid med en vinst pa 15-16 Mdr.

Det ar USA, Japan och Europa som gar bra medan
ovriga Asien och framfér allt Kina har en lagre
forsaljningen under 1999 jamfort med 1998.

Rotab har i slutet av aret halverat innehavet i
optionen.

660 Telefonab. L M Ericsson B
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FORCENERGY:

Olje- och gasforetaget Forcenergy genomfor for
nérvarande en rekonstruktion av foretaget. Orsaken ar
att Forcenergy i mars meddelade att man vara néra att
gd i konkurs. De senaste arens nedgang i borskursen
fortsatte darmed efter det beskedet. Emellertid har den
stigande oljekursen inneburit att Forcenergy har
kunnat fortsatta sin produktion.

De foretag som Forcenergy har skulder till kommer i
och med rekonstruktionen av foretaget att fa aktier i
Forcenergy som kompensation. Det innebdr att det
tidigare skuldtynga foretaget i princip blir skuldfritt.
De som far betala notan & emellertid de gamla
aktiedgarna, det vill sdga bland annat Rotab.
Forcenergy kommer att ha 24 miljoner aktier efter
rekonstruktionen. De gamla aktiedgarna kommer att fa
4 % av aktien medan fordringsagarna far 96 % av
aktierna. Forutom aktierna far vi dven optioner i
foretaget utstallda pa 4 respektive 5 ar och med
I6senpris pa 16.67 USD respektive 20.83 USD.

Forcenergy redovisar for de sex forsta manaderna en
forsaljning pd 125 MUSD (143) och en forlust pa
-7,6 MUSD (-7,2). Orsaken till det ndgot samre
resultatet ligger i den lagre forsaljningen. Under det
andra kvartalet 6kade dock oljepriset och resultatet for
den perioden visar en vinst pd 2,6 MUSD (-5,6).
Snittpriserna for Forcenergy under det andra kvartalet
1999 jamfort med 1998 var nagot lagre for gasen men
drygt 20 % hogre for oljeproduktionen.

Forcenergy Inc. SDB
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ICON MEDIALAB:

Borskursens utveckling har varit néstan sagolik under
1999. Trots att kraftiga uppgangar har foljts av storre
nedgangar & den sammanlagda uppgangen i aktien
sedan Rotabs investering i bolaget i januari 813 %,
vilket far anses vara mer an vad vi raknade med vid
investeringen. Uppgangen i Icon ar darmed en av de
viktigaste orsakerna till Rotabs goda resultat under
1999. Rétab har under hela uppgangen valt att sélja av
aktier for att sékra vinsten. R6tab investerade i Icon i
januari for 16 200:-. Hittills har de salda aktierna givit
0ss 56 000:- i likvida medel. Till detta skall laggas
vardet pa de kvarvarande aktierna som ar 44 000:-.

Om den kraftiga uppvarderingen av foretaget kan
motiveras ar naturligtvis svarbedomt. Men faktum ar
att forvaltare i New York placerade Icon bland de 30
basta aktierna i hela varlden infor ar 2000. Det som ar
intressant dr att uppgangen i IT-aktierna hittills har
varit orsakad av svenska investerare. Ytterligare
potential borde finnas nar dven utlandet borjar satsa pa
svensk IT.

Resultatet for de forsta nio manaderna blev -75,0 Mkr
(-28,9). Omsittningen 6kade med 233 % till 255 Mkr
Foretaget raknar med en omsattning pa 400 Mkr for
1999 och 1 200 Mkr foér 2000. Carphone Warehouse,
Sony, Bank One, Siemens, Opel, Telia och Telecom
Italia &r ndgra nya kunder under 1999. Icons egna
kapital &r for nérvarande 13:- per aktie. Borskursen ar
darmed nagot éver bolagets nuvarande varde.

220 Icon Medialab Inte rnational AB
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IFS:

Aven IFS hade ett mycket bra ar p& borsen. Rétabs
innehav 0kade under 1999 med 163 %. IFS har haft en
god tillvaxt under 1999, vilket har varit en del av
orsakerna till kursuppgangen. Emellertid har detta
aven inneburit 6kade forluster for foretaget.

Under de forsta nio manaderna dkade omséattningen i
foretaget med 69 % till 1 294 Mkr (766). Den kraftiga
tillvaxten kommer fran en stark nyforsaljning av IFS
Applications, hog efterfrigan pa konsulttjansterna
samt en stark expansion i utlandet. | Vasteuropa &r
okningen 164 % och i USA &r den 72 % for det forsta
halvaret 1999 jamfort med 1998. Norden star dock
fortfarande for 56 % av intékterna.

Resultatet for det forsta halvaret var —116 Mkr (-39). |
forra arets resultat ingdr en realisationsvinst, men
resultatet forsdmrades trots allt under det tredje
kvartalet. Det relativt daliga resultatet i férhallande till
forsaljningsokningen, beror pa att IFS for narvarande
prioriterar snabb tillvéxt, som &r kostnadskravande.
Speciellt hart har man satsat i USA. Utgifterna for
produktutvecklingen var for det forsta halvaret 206
Mkr (133).

| september bdrjades lanseringen av den tredje
generationen av IFS Applications 2000. Produkten
innebér ytterligare mojligheter for IFS kunder att dra
full nytta av internet. Detta affarssystem stoder
elektronisk handel och system som kan kommunicera
med andra leverantorers system.

Industrial and Financial Syst. B

LINDEX:

Rétab har under 1999 gjort stora investeringar i
kladeskedjan Lindex. Ro&tab gor fortsatt den
bedémningen att foretaget ar ett av de lagst varderade
tillvaxtforetagen pa borsen. Lindex fortsatter att
presentera goda resultat samtidigt som satsningen i
Tyskland okar och de forsta butikerna borjar generera
vinster.

Lindex har for narvarande 298 butiker och kommer att
nyetablera 30-40 butiker per ar den narmaste tiden,
varav halften skall satsas pa Tyskland, diar man idag
har 11 butiker. Forsaljningen for Lindex 6kade under
helaret 98/99 med 13 % till 3 615 Mkr. Resultatet
efter finansiella poster blev 266 Mkr (221). Den
kraftiga 6kningen skapades trots att etableringen i
Tyskland paverkade periodens resultat negativt med
72 Mkr. Lindex tar for narvarande marknadsandelar
pa samtliga marknader.

I Sverige, Norge och Finland har Lindex 0Okat
forsaljningen med drygt 10 % de senaste aren. Det
som talar for Lindex &r att de narmaste aren kommer
den aldersgruppen, 25-45 ar, som handlar pa Lindex
att 6ka och vara relativt kopstarka. Lindex stora
potential finns emellertid i den tyska marknaden som
for damkonfektion, damunderklader och barnklader &r
vard 180 Mdr per ar, vilket ar atta ganger mer &n den
svenska marknaden. Lindex forséljning i Tyskland
okade fran 17 Mkr till 65 Mkr under 1999. Aven
Lindexkortet har lanserats i Tyskland och 50 000
tyskor skaffade sig kortet redan det forsta aret.

320 AB Lindex
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MALMBERGS:

Borskursen i Kumlaféretaget Malmbergs tog fart i
slutet av aret. Efter borsintroduktionen i varas har
kursen legat stabilt pa nivan strax éver 40:- men totalt
blev det for aret en uppgang pa godkéanda 22 %.

Rétab har sedan introduktionen beddmt att Malmbergs
ar ganska snélt varderad pa borsen och en rimlig
vardering ar strax 6ver 60:- per aktie. Detta innebdr att
det bor finnas mojligheter till ytterligare kursékningar
under 2000. Rétab har av den anledningen investerat
ytterligare i foretaget i slutet av 1999.

Under arets forsta nio manader 6kade omsattningen
med 12,5 % till 198 Mkr. Forséljningsokningen var
kraftigast i Danmark och Finland, dar de sedan
tidigare gjorda marknadsinvesteringarna nu borjat ge
resultat samt inom affarsomradet Bygg-strom, dar
framforallt gor-det-sjalv-produkterna (GDS) svarat for
den storsta tillvéxten.

Resultatet efter finansiella poster och inkl
noteringskostnader har for arets forsta nio manader
Okat med 13 % till 17,9 Mkr (15,9). Om man raknar
bort noteringskostnaderna har vinsten ékat med 24%.

Malmbergs bekymmer &r alltsd inte verksamheten
utan att gora aktien kdnd och intressant for placerare.
Detta bor ske om Malmbergs fortsatter med att
presentera resultat och omsattningsokningar i den takt
man nu gjort.

Malmbergs Elektriska AB B
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MCDONALDS:

McDonalds utvecklas enligt planerna. Foretaget
fortsétter med att leverera stabila vinstokningar och
borskursen foljer med i samma fart. Borskursen gick
emellertid ned nagot i slutet av aret, men totalt for aret
blev det en uppgéang pa 9 %. Rotab valde i slutet av
aret att ytterligare investera i McDonalds.

Vinsten for det tredje kvartalet kade med 12 %
genom att man hade en stark forséljning pa de
amerikanska restaurangerna. Man har genomfort
lyckade reklamkampanjer och samarbeten med bland
annat Furby, Teenie Beanie Babies och Inspector
Gadget. Dessutom har man fortsatt inférandet av
frukostsmorgasar pa allt fler restauranger.

Forsaljningen 6kade 6 % i USA, 19 % i Sydamerika,
10 % i Europa och 6 % i Asien, dar framfor allt Japan,
Australien och Sydkorea gar mycket bra. | Europa ar
det framfor allt i Tyskland, Italien och Spanien som
omsattningen 6kar mest. For Sydamerikas del har den
ekonomiska oron paverkat forsaljningen negativt i
Brasilien, medan Mexiko och Venezuela visar pa
fortsatt god forsaljning. Under 1999 kommer man att
oppna 1 750 restauranger, varav 90 % kommer att
Oppnas utanfor Amerika. Totalt har nu McDonalds 25
000 restauranger varlden dver.

Vinsten for arets forsta nio manader blev 1 460
MUSD (1 200), vilket ar en 6kning med 22%.

420 McDonalds (SEK)
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NETCOM

Paverkad av hoga marknadsforingskostnader hade
Netcom en svag utveckling under det forsta halvaret
pa borsen. Kostnaderna paverkade resultatet en del
men aktien har i béljorna av IT-yran pa borsen
avslutat aret mycket starkt och totalt blev uppgangen
81 % under 1999.

Resultatet for Netcom under arets nio forsta manader
blev en vinst pd 715 Mkr (289). Detta innebar en
vinstutveckling pa 147%. Forsaljningen dkade med 35
% till 5 825 Mkr (4 305).

Det ar fortfarande den svenska delen med Comvig,
Tele2 och 4T Solutions som genererar vinsterna
medan utlandsdelarna fortfarande gar med forlust.
Vinsten i Sverige blev 959 Mkr dar nu Comviqg har 1
561 000 kunder och Tele2 har 831 000 kunder inom
fast telefoni och 486 000 kunder som anvander
internet. Netcom fortsatter utvidgningen Osterut och
har kopt in sig i mobilverksamhet i Estland, Lettland
och Finland. Tillsammans med MTG har man startat
internet-portalen www.everyday.com.

| slutet av aret kritiserade de svenska
mobiltelefonoperatérerna for att konkurrensen mellan
dem ar dalig och att abonnenterna tvingas teckna
langa bindningstider. For Netcoms del stimmer inte
detta dd Comviq redan i maj inforde ett abonnemang
utan bindningstid. 15 000 kunder har anslutit sig till
detta, som for Comvigs del minskar erséttningen till
aterforsaljarna mycket kraftigt.

NetCom AB B

PROVOBIS:

Hotell- och Restaurangkedjan Provobis avslutade
borsaret 1999 mycket bra och uppgangen for helaret
blev 27%. Rétab har under ett flertal ar bedomt
Provobis som kraftigt undervarderade pa borsen.
Bedomningen kvarstar efter ett mycket bra 1999 for
Provobis och Rotab har darfor oOkat innehavet i
foretaget.

Resultat efter finansnetto forbattrades kraftigt under
de forsta nio manaderna till 26,2 Mkr (10,8). Provobis
Okade forséljningen till 621 (603) Mkr. Hotellen
Okade omsattningen med 11%. Restaurangdelen har
minskat férsaljningen med 1%.

Det fjarde kvartalet berdknas bli Provobis basta
nagonsin, med en vinst pa ca 24 Mkr. Detta ar en
fordubbling av resultat jamfort med fjarde kvartalet
forra aret. Detta skulle innebara att vinsten for helaret
1999 skulle hamna pa mer an 50 Mkr.

Det ar ett mycket bra resultat som Provobis kommer
att redovisa for 1999. Det & av den anledningen
anmarkningsvart att aktien inte har fatt ett storre
uppsving under aret. Detta innebar, samtidigt som vi
tror pa aktien, att en eventuell nedgang i resultatet
antagligen kan sla hart mot kursen. Samtidigt vet vi att
om Provobis skulle vérderas pa borsen pa samma satt
som Scandic Hotels skulle kursen idag vara 36:-. Det
finns darfor potential i Provobis och det &r nog sa att
det fortfarande ar den tidigare historien med Clock
som spokar!

Provobis Hotel & Resturanger B
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SE-BANKEN:

Rotab har trots att SE-Banken har gétt ned sedan
forsta investeringstillfallet tjanat pengar &ven pa
denna banksatsning. Aktien har tappat lite drygt 10 %
men genom att komplettera aktien med optioner i
banken har det blivit en lyckat satsning. Rotab har vid
ratt tillfdlle lyckats att byta de ursprungliga
optionerna, som hade l6sen 2001 pa kursen 116:- till
nya optioner med l6sen 2001 till kursen 80:-. Nar
bytet skedde var vardet pa de gamla optionerna hogre
an pé de nya, vilket gjorde att vi fick fler nya an gamla
optioner. Idag &r forhallandet omvéant mellan
optionerna. De nya optionerna &r mer varda an de
gamla!

SE-Banken har varit aktiv under aret och under det
forsta halvaret saldes Trygg-Hansa till Danmark.
Under hosten kopte man i stéllet den femte storsta
tyska privatdgda banken, BfG. Kostnaden blev 3,1
miljarder tyska mark, vilket motsvarade 82 % av
BfG:s egna kapital. SE-Banken har innan det tyska
kdpet

12 500 anstallda och ett forvaltat kapital pd 610 Mdr.
Banken har 1 500 000 kunder. Den tyska banken har
1 000 000 privatkunder och 110 Mdr i forvaltat
kapital.

Kopet av den tyska banken &r delvis ett led i SE-
Bankens expansionsplaner. Bankens Internetsatsning
har som malsattning att 2005 ha fem miljoner
Internetkunder. Idén &r att anvanda erfarenheterna fran
de svenska internetsatsningar aven pa évriga Europa.

Skandinaviska Enskilda Banken A

105

95
85

75 A

65 T T

SINTERCAST

1999 blev det & da Sintercast pd allvar kunde
presentera nya projekt for sitt kompaktgrafitjarn CGI.
Anvandning av CGI i motorer har offentliggjorts av
Allen Power Engineering (del av Rolls Royce
gruppen), Audi, BMW, Caterpillar, DAF, Daimler
Chrysler och Nissan Diesel.

Under arets forsta nio manader har begransad
produktion &gt rum hos VDP och Sakana for Allen
Power Engineering som beslutat utdka sin produktion
av CGIl komponenter att omfatta d&ven
cylinderhuvuden till foretagets nya 5000 serie av
stationdra dieselmotorer. Begrénsad produktion har
ocksa paborjats hos Caterpillar. Produktion har startat
hos tyska Halberg av motorblocket till Audis nya V8
dieselmotor.  Serietillverkningen  péabdrjades i
november. Forsdljningen av Audi A8 med CGI
motorblock vantas starta i borjan av ar 2000.

Sintercasts intakter for de nio forsta manaderna var
fortfarande blygsamma 2,3 Mkr (1,7). Intdkterna
kommer framst fran ersattningar for demonstrationer,
produktion och installationer. Resultatet efter
finansiella poster blev 32,5 Mkr (-30,8). Nuvarande
kapital beréknas racka till och med 2001.

Sintercast har varit en del av Rotabs aktieportfolj
sedan ett antal & och vi fullfoljer nu satsningen
genom att vi okade innehavet i aktien i slutet av aret.
Rdétab ser goda mojligheter for Sintercast att lyckas.

90 SinterCast AB A

80 -

01+-FMY-xf------4 b - Mo

60 -

50 T T
j fmamijjasond

SKANDIGEN

Skandigen har varit en del av ldkemedelsfonden sedan
den startade 1996. Foretaget har under 1999 &andrat
inriktning  fran  ett  lakemedelsforetag till  ett
investmentbolag, som &dger aktier i andra foretag.
Rotab har darfor valt att notera aktien som
sjélvstandig i portfoljen. Rotab har samtidigt gjort
ytterligare kop av Skandigen.

Skandigen dger numera aktier i foljande foretag inom
de tre omrédena teknologi, bioteknik och tjanster &
handel i féljande foretag. Skandigens andel anges i %.

TEKNOLOGI

Arkivator 13,8 %, Axis 17,5 %, LG Products 2,2 %,

Micronic 0,8 %, MYDATA 33,3 %, PartnerTech 25,0 %,
Vellinge Electronics 37,3 %

BIOTEKNIK

BioNative 23,8 %, CMA Microdialysis 56,0 %, Fermentech
Medical 97,0 %, Gramma Diagnostik 92,0 %, InRo Biomedtek
33,3 %, Sepragen 2,4 %

TJANSTER & HANDEL

Beep Network 40,0 %, H. Lundén FK 14,0 %, PBK
Outsourcing 49,5 %, Plenia 37,5 %, The Chimney Pot 19,9 %
TPC Security 20,6 %

Omsattningen for arets nio forsta manader blev 44
Mkr (32) och kommer ifrdn dotterbolagen inom
Bioteknikendelen; CMA, Fermentech och Gramma.
Resultatet efter finansnetto blev —0,4 Mkr (-2,2). Det
som gor Skandigen intressant dr egentligen de andra
innehaven som i framtiden skall kunna generera
Skandigen  vinster genom  forsdljningar  och
borsintroduktioner.
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SPENDRUPS:

Bryggeriet Spendrups har sammantaget haft en
mycket bra utveckling pa borsen under 1999, dven om
aktien tappade lite kraft under det fjarde kvartalet. Det
finns tydligen fortfarande en viss skepsis kvar pa
marknaden mot Spendrups modjligheter och aktien
kanns trots uppgangen inte fullvarderad. Rotab har
darfor gjort ytterligare investeringar i aktien i slutet av
aret.

Resultatet for de forsta nio manaderna blev 52 Mkr
(-33). Detta bor innebara att mojligheterna att na ett
resultat under 1999 som ligger i nivd med 1994 och
1995 da helérsresultat hamnade runt 60 Mkr.

Marknaden for 6l, lask och vatten 6kade under arets
atta forsta manader med 7%. Det &r framst lask och
vatten som har salt bra. Starkolsforsaljningen okar
medan latt- och folkolet gar tillbaka. Spendrups
omsattning i Sverige 6kade med 5 % till 1320 Mkr
(1 257). Mariestad har okat forsaljningen med 30 %
och Loka med 20%. Vinmarknaden har 6kat med 5 %,
medan Spendrups volymer har 6kat med 17%.

Spendrups fortsédtter att investera i varumérkena
Spendrups Original, Norrlands Guld och Mariestad
med siktet installt pa att na positionen som det ledande
olbryggeriet i Sverige. Man utvecklar och satsar mer
pa vinforsaljningen och planerar nya sorter pa
laskemarknaden samt att utdka samarbetet med
detaljhandeln om produktionen av deras egna marken.
Forhandlingarna om Pepsikontraktet fortsatter ocksa.

42 Spendrups Bryggeriab. B
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WM-DATA:

Ett av Rotabs flaggskepp de senaste aren har
datakonsultforetaget WM-Data varit. Aktien har dven
under 1999 haft en bra kursutveckling med en
uppgang pa mer an 50%. Resultatet efter finansnetto
for arets forsta nio manader blev en vinst pa 710 Mkr
(638). Det ar en forbattring med 11 % jamfort med
foregaende ar. Koncernens totala omséttning okade
med 9 % till 8 850 Mkr. Antalet medarbetare har 6kat
med 1 460 och var i slutet av september 7 960.

WM-Data satsar hart pa att fortsitta att vara
marknadsledande genom att etablera tre nya
verksamheter. De skall fokusera pa att skapa nytta for
kunden genom IT-l8sningar som &r anpassade till det
krav som finns for att nyttja de mojligheter som
Internet och e-business erbjuder. WM-Data Solutions
med 1000 medarbetare kommer att arbeta med
affarsutveckling, design, konstruktion, utveckling av
Internet/intranét/extranat-1dsningar samt
systemintegration. WM-Data eApplications med 500
medarbetare kommer att arbeta med affarssystem och
informationslésningar med fokus pa e-business. WM-
Data Greenhouse med 300 medarbetare kommer att
fungera som ett vaxthus déar nya lésningar, tekniker,
tjnster som t ex Security, Mobility, Automation och
GIS, far mojlighet att vaxa till i storlek for att sedan
planteras ut i andra delar av koncernen.

Rotab finner darfor ingen anledning att avsluta
satsningen i WM-Data, dven om en viss forsaljning av
aktier i foretag har skett i slutet av aret.

600 WM-data AB B

520 -

440

360

280 T ‘
j fmamijijas ond

LAKEMEDEL:

Rétabs lakemedelsfond lyckades inte att lyfta det har
aret heller. Resultatet for helaret blev en tillbakagang
med en dryg procent. L&kemedelsfonden skall enligt
tidigare placeringsbeslut utgéra 10-15 % av Rétabs
varde. Rotab har darfor i samband med en
omstrukturering av fonden dven valt att genomfora
nyinvesteringar i den.

Forandringarna innebdr att Skandigen har forsvunnit
ur fonden och nyinvesteringarna i storre grad skett i de
mindre bolagen, som vi beddmer har stora méjligheter
fran relativt laga nivaer.

Under 1999 har Nobel Biocare, AstraZeneca och
Medivir haft den béasta utvecklingen inom fonden med
uppgangar strax under 10%. Betydligt samre har
Elekta och Getinge gatt som bada under 1999 haft
nedgangar med dryga 20%.
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Lakemedelsfond
Lifco Medivir B
NobelBiocare 7 59, 8.6% AstraZeneca
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31,6%
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7,9%

Elekta B

6,9% "
Pharmacia &
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18,1%
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OSTEUROPA:

Foreningssparbankens Osteuropafond avslutade aret
mycket starkt och resultatet for 1999 blev en uppgang
med 18%. De &steuropeiska bdrserna har haft en
blandad utveckling dar den ryska bérsen &r den som
har gatt klart bast. Huvuddelen av fonden &r emellertid
placerad i Polen och Ungern. Ungern star for nagot
over 30 % av fonden och Polen fér dryga 20%.
Uppgangen i Ryssland har gjort att landet numera ar
den tredje storsta marknaden for fonden.

Under aret har Estlands betydelse okats genom
investeringen i landets privatiserade teleoperator Eesti
Telecom. Foretaget har svenska Telia och finlandska
Sonera som storsta dgare. Exponeringen mot rysk
oljesektor  Okades  ytterligare da  stigande
varldsmarknadspriser pa raolja bidrog ftill battre
I6nsamhet i branschen. Aven innehavet i
mobiloperatdren Vimpel Communications ¢kades. |
Ungern forvarvades IT-foretaget Synergon som &r
marknadsledare inom systemintegration. 1 Polen
reducerades fondens exponering mot banksektorn
genom forséljningen av den regionala banken BSK.
Innehavet i IT-sektorn kompletterades med forvarv av
mjukvaruutvecklaren och IT-konsulten Computerland.
Storsta enskilda innehaven ar de ungerska bolagen
Matav och MOL samt polska Elektrim.

Osteuropafonden har hittills haft en sdémre utveckling
an vantat, men det bor trots det finnas en stor potential
omradet. Rotab har darfor 6kat innehavet under aret.

10.25 Osteuropafond .
9,50 -
875 |-t -
8,00 -
7,25 T ‘

j fmamj j as ond

VARDET

Vid arsskiftet var Rotabs varde 531 616 kr (270 996
kr) fordelat pa 629 (611) andelar som hade ett varde
pa 845 kr (444 kr). Detta ger en Okning av
andelsvardet med 91 % for de senaste 12 méanaderna.
Generalindex har under den perioden stigit med 66%.

KVARTALSRESULTAT

1997 1998 1999
Kvartal1 +29% +216% -0,5%

Kvartal 2 +10,2% +1,4% +14,7%
Kvartal 3 +109% -23,1% +24%
Kvartal4 -44% +20,1% +63,1%
Helar +20,3% +139% +90,5%
FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
990101-991231

Intékter:

Emission av nya andelar 25200:-
Realiserad vinst vid férsaljningar 86168:-
Utdelning: 3239:-
Ranta: -

Arets kursékning pé ej forsalda aktier: 165378:-
Totalt intakter: 279985:-
Utgifter:

Inl6sen av befintliga andelar -14344
Courtage vid aktieaffarer -3880:-
Depaavgift: -165:-
Porto/Postgiro: -20:-
Skatt: -956:-
Totalt utgifter: -19365:-
Arets resultat: 260620:-

UTDELNINGAR

Det sammanlagda vardet pa 1999 ars utdelningar
uppgick till 3239:-. Fér 2000 forvéntas utdelningarnas
storlek inte understiga 5000:-.

INTERNET

Besok garna Rotab pa Internet. Uppdateringar av
andelsvarde och aktieportfolj ges tillsammans med
den senaste rapporten. Det ger andelsdgarna storre
mojlighet att félja med i Rotabs utveckling samtidigt
som det sprider kdnnedom om Rotab.  Adress:
http://homel.swipnet.se/~w-10938/roscha2.htm

KOMMANDE RAPPORTER

15 Jan Manadsrapport
15 Feb Manadsrapport
15 Mar Manadsrapport
10 Apr Kvartalsrapport



