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Rotab i stora drag foljde borsens utveckling under 2007.
Nedgangen fér bade Roétab och bérsen blev 6% for hel-
aret.

konstaterar att resultatet for

For manga aktier i var portfélj har dock utvecklingen
varit betydligt svagare dn sa. Bland besvikelserna under
den senaste tiden finns t ex Ericsson, Electrolux, Hus-
gvarna och flera av aktierna i Likemedelsfonden, bl a
AstraZeneca och Nobel Biocare. Satsningen i varas pa tva
foretag inom varmebranschen, Nibe och VKG, har tyvdrr
inte alls levt upp till forvdntningarna, utan har hittills
varit mindre bra placeringar. Till detta kommer att flera
av vara mindre foérhoppningsbolag, sasom Netrevelation,
Roxi Stenhus och Tagmaster, dnnu inte har lyckats oéver-
tyga aktiemarknaden om dess goda framtid.

Trots denna ganska dystra utveckling i flera av bolagen
kan Rotab trots allt presentera ett resultat som alltsa ar i
linje med borsen.

Orsaken till den relativt goda utvecklingen hdnger sam-
man med att fyra av Rotabs fem storsta innehav visar en
helt annan trend. Vart stérsta innehav Sintercast har haft
en uppgang pa 75% under 2007 och det nast storsta
innehavet, Tele2, har stigit med nidstan 30%. Aven
McDonalds och H&M har redovisat stabila uppgangar.

Av Roétabs tre fonder har Likemedel och Smabolagsfon-
den backat medan Osteuropa steg med mer dn 20% un-
der 2007.

FOI’ld borsen hade en stabil utveckling under

det forsta kvartalet. Som lagst var borsen en drygt pro-
cent ner. | slutet av mars var dock borsen upp 6%. Under
det andra kvartalet hade borsen en svagt stigande trend
och uppgangen under det andra kvartalet blev 3%. Under
det tredje kvartalet och fjarde kvartalet sjonk emellertid
kurserna en del och resultatet fér 2007 blev en nedgang
pa 6,1%.

ROtab har under perioden genomfoért avyttringar av

innehaven i LBI Icon och SalusAnsvar till férman fér inve-
steringar i Nibe och VarmeKylGruppen (VKG).

Vid kvartalsskiftet var de storsta enskilda innehaven i
storleksordning som tabellen nedan anger. Siffran inom
parantesen anger placeringen vid férra rapporten.

1 (1) SinterCast, 2 (2) Tele 2, 3 (3) McDonalds, 4 (5)
H&M, 5 (4) Ericsson, 6 (8) Getinge, 7 (6) Rederi Tran-
satlantic, 8 (9) Nobel Biocare, 9 (11) Elekta, 10 (12) Rej-
lers. 11 (7) Glycorex, 12 (-) NIBE, 13 (10) CashGuard, 14
(13) Skanditek, 15 (15) Cisco.

Rotab dagde vid kvartalsskiftet inga optioner.

Rotab hade vid utgangen av kvartalet den férdelning av
aktier, obligationer och kapital som diagrammet nedan
visar.

Orjan Karlsson Ostansjé 15 januari 2008
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forutom Liakemedels-, Smabolags- och
Osteuropafonden av 19 féretag, varav
Cisco, McDonalds, Forest Oil och Mari-
ner dar noterade enbart i USD. Dessut-
om innehar Rétab en obligation fran
Spendrups som l6per ut under 2009.
Dollarn har férsvagats under aret och
har saledes paverkat Rétabs resultat
for dollarbolagen negativt.

CashGuard har haft ett svagt andra
halvar pa bérsen och sjunkit med 27%
under 2007. Orsaken dr att CashGuard
har redovisat ett svagare resultat dn
forvantat. Resultatet for det tre forsta
kvartalen innebar en férlust pa -19,3
Mkr (0,5) men omsattningen okade till
285 Mkr (211). Foretaget kommer att
renodla bolaget mot handel, som har
en omsittningstillvixt pa narmare
100%. Foretaget kommer under det
forsta kvartalet 2008 att sadlja eller
bérsnotera affirsomradet CIT/ATM,
som bl a sysslar med sdkerhetsvaskor
for transport och med produkter for
saker pafyllning av bankautomater.

Cisco har backat en del under det fjar-
de kvartalet och for helaret sjonk akti-
en med 6% matt i svenska kronor. |
rapporten for perioden aug-okt redo-
visade Cisco en fortsatt stabil utveck-
ling med en forséljningsékning till 9
550 MUSD (8 180) och en vinst pa 2
200 MUSD (1 600).

Electrolux hade en fantastisk utveck-
ling pa borsen under det foérsta halv-
aret men har under det tredje och fjar-
de kvartalet sjunkit och for helaret blev
det en nedgang pa ett par procent om
man tar hansyn till den extra utdelning
pa 20:- som betaldes ut i borjan av
2007. Tillbakagangen under det fjarde
kvartalet tilltog i mitten av oktober da
man rapporterade ett svagare resultat
an berdknat. Omsattningen for de for-
sta nio manaderna okade till 77 089
Mkr (75 962) och resultatet steg till 1
799 Mkr (1 213). Nord- och Latiname-
rika fortsdtter emellertid att ga bra,
medan ldgre resultat pa vitvaror i Eu-
ropa och 6kade ravarukostnader har
varit negativt for foretaget.

Ericsson sjonk med 45% pa borsen
under 2007. Foretaget redovisade i
oktober ett betydligt svagare resultat

an forvantat och aktien sjonk under
oktober med drygt 30%. Ericsson
redovisade ett svagare tredje kvartal
dn bade féretagets egna och markna-
dens prognoser. Resultatet blev 5 600
Mkr pa en omsittning av 43 500 Mkr.
Resultatet var ndastan 3 500 Mkr lagre
dn forvantat. Orsaken till nedgangen ar
att teleoperatdrerna i Vasteuropa och
USA har dragit ner pa sina investering-
ar, framst nar det galler uppgradering-
ar.

Forest Qil steg med 47% under 2007.
och kursen fér Mariner Energy okade
med 6% under aret. Oljepriset fortsat-
ter att stiga och har pa den senaste
tiden gatt éver 90 USD per fat. Om-
sattningen for Forest 6kade under det
tredje kvartalet med 93% till 256 MUSD
och resultatet 6kade med 146% till 73
MUSD. Mariners verksamhet utveckla-
des ocksa positivt och omséttningen
okade till 196 MUSD (190) och vinsten
blev 22 MUSD (36,4) efter skatt for det
tredje kvartalet.

H&M steg med 14% pa boérsen under
2007. For de forsta nio manaderna
okade vinsten med 25% till 12 949 Mkr
och omsattningen 6kade under perio-
den med 14%. Under det fjarde kvarta—
let 6ppnade H&M ytterligare 83 buti-
ker. Flertalet av dem var i USA, Frank-
rike, Storbritannien, Tyskland, Spanien
och Italien.
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Husgvarna har haft en nedgang pa
borsen med 28% under 2007. Foreta-
get har emellertid gjort sa att aktie-
dgarna har fatt 30% fler aktier i forta-
get, genom att utan kostnad erhalla
dven A-aktier i bolaget. Det innebar att
aktien under 2007 i princip lag stilla.
Resultatet for de forsta nio manaderna
blev en vinst pa 1 956 Mkr (1 651) och
omsattningen okade till 28 088 (24
863). Bakom det battre resultatet lig-
ger en okad foérsdljning och battre
marginaler. Foretaget rdknar med att
héja priserna under 2008 samtidigt
som man kommer att gora besparingar
genom att dndra var produktionen sker
under de nirmaste aren.

Likemedelsfonden har haft en svagare
period under det sista halvaret och
nedgangen for 2007 blev 13%. Getinge
blev under aret den enda aktien i fon-
den som hade en positiv utveckling.
Uppgangen for Getinge blev 12%. Sva-
gast utveckling har Oxigene, Elekta
och Nobel Biocare haft

McDonalds har varit ett positivt inslag i
aktieportféljen och uppgangen i
svenska kronor dr 25%. McDonalds
resultat for det tredje kvartalet visade
pa en o6kad vinst med 27% till 1 080
MUSD (873) och omsattningen okade
med 7% till 5 900 MUSD. | fasta valutor
var dock omsattningsdkningen hela
18%. Utvecklingen &dr god i USA men
den stérsta uppgangen sker i Asien,
Mellandstern och Afrika.

Netrevelation har fortsatt tillbakagang-
en och nedgangen fér 2007 blev 68%.
Detta trots att foretaget utvecklats i
den takt som man har meddelat. Fore-
taget koncentrerar sig pa den statliga
ramupphandlingen av taxitransporter.
som féretaget vann i bdrjan av aret.
Avtalet dr vidrt nagonstans runt 300-
400 Mkr. Resultatet for de forsta nio
manaderna blev -3,8 Mkr (-5,8) medan
omsadttningen 6kade till 87 Mkr (69).

Nibe redovisade fér arets férsta nio
manader ett resultat pa 303 Mkr (236)
och omsattningen 6kade till 3 869 Mkr
(3 338). For helaret 2007 rédknar fore-
taget med att 6ka omsattningen med
10% till ca 5 500 Mkr, medan vinsten
skall sjunka med 10% till ca 450 Mkr.
Aktien foll kraftigt efter den har pro-
gnosen, men repade sig en del i slutet
av aret.

Rederi Transatlantic har sjunkit under
det tredje och fjarde kvartalet och
nedgangen foér 2007 blev 15%. Detta
trots att Rederiet nadde ett resultat
for de forsta nio manaderna efter
skatt pa 157 Mkr (133) pa en om-
sattningen av 1 871 Mkr (1 631).
Foretaget vidhaller ocksa prognosen
om ett avsevart battre resultat for
foretaget under 2007 jamfért med
2006.

Rejlers slutade aret i princip oférand-
rat jamfort med ett ar tidigare. Tek-
nikkonsultforetaget redovisade for
arets forsta nio manader en omsatt-
ning pa 471 Mkr (399) och resultatet
efter skatt okade till 35,2 Mkr (26,4).
Vid arsskiftet kopte Rejlers en finsk
konkurrent och har nu drygt 250
anstillda i Finland. Rejlers har ocksa
fatt uppdraget att vara byggledare for
Citytunneln i Malmé som skall halla
pa fram till 2011.
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Roxi Stenhus har inte haft en bra ut-
veckling pa bérsen och nedgangen
under 2007 blev hela 59%. Omsatt-
ningen under de forsta nio manaderna
blev 40,4 Mkr och med ett resultatet
fore skatt pa -0,1 Mkr. Féretaget har
fatt skriva ner forviantningarna for
2007 som lag pa 75 Mkr i omsittning
och en vinst pa 6 Mkr. For 2008 &r
prognosen en vinst pa 5 Mkr och om-
sdttningen berdaknas bli 70 Mkr.

SinterCast har trots den allmédnna
boérsnedgangen fortsatt att utvecklats
bra pa borsen och uppgangen for
2007 blev 75%. Intdkterna under de
forsta nio manaderna okade till 17,3
Mkr (13,0) och resultatet forbattrades
till -3,8 Mkr (-7,5) och foretaget rak-
nar med ett positivt resultat for det
andra halvaret. | oktober slog féretag
forsdljningsrekord.

Skanditek har sjunkit pa boérsen med
drygt 40% 2007, vilket ar en besvikel-
se. Resultatet for arets férsta nio ma-
nader blev en vinst pa 155 Mkr (318).
Nettoomsdttningen blev 510 Mkr
(559). Vardet for de noterade bolagen
var da 20:57. Det innebar att i dagsla-
get vdarderas de onoterade bolagen till
endast 5:- per aktie, vilket ar betydligt
lagre an tidigare.

Smabolagsfonden backade under det
sista kvartalet och slutade pa -8% for
helaret. Av fondens fem placeringar ar
ett, energidryckstillverkaren Magic,
onoterat. Bryggeriet Kopparbergs har
stigit medan CashGuards konkurrent
Axlon och dataspelstillverkaren Starb-
reeze har sjunkit under aret.

Tagmaster har sjunkit med 34% pa
bérsen under 2007, men tappet kom
under det forsta kvartalet. Aktien steg
nagot under det fjarde kvartalet. For-
sdljningen under perioden jan-sep
steg till 40,8 Mkr (38,0) och resultatet
blev en forlust pa -4,4 Mkr (-2,1). 1
november fick Tagmaster en order
vird 15 Mkr pa RFID system foér auto-
matisk strémviaxling for lok pa jarn-
vagslinjen Hong Kong och Beijing.

Tele2 har varit ett positivt inslag i R6-
tabs portfolj under 2007. Aktien back-
ade lite under det fjarde kvartalet, men
uppgangen blev dnda nistan 30% un-
der 2007. Omsattningen Okade for
perioden jan-sep till 32 967 Mkr (31
946) och rorelseresultatet blev -134
Mkr (-1 253). Foretaget fortsdtter att

koncentrera sig pa Norden och Ost-
europa. Det senaste halvaret har Te-
le2 salt ut 25% av sin verksamhet.

VarmeKylGruppen (VKG) har funnits i
Rotabs portfolj sedan i varas. Utveck-
lingen har varit en stor missrdkning.
Paradoxalt nog har de senaste arens
snabba utveckling i foretaget innebu-
rit kvalitetsproblem och en del miss-
nojda kunder. Omséttningen Okade
med 75% under 2007 till drygt 320
Mkr, men detta har samtidigt inne-
burit ovdntat hégre kostnader. Fore-
taget har darfér genomfort ett at-
gardsprogram for att komma till ratta
med problemen. .

Osteuropa har fortsatt den positiva
utvecklingen och uppgangen under
2007 blev 6ver 20% . Fondens stora
placeringar finns fortsatt i Ryssland,
och Polen. Utvecklingen var under
perioden stabil i Ryssland. | Tjeckien
har boérsen gatt bra medan den har
varit nagot svagare i Polen och Ung-
ern. Fonden har under 2007 o6kat
exponering mot Turkiet, som nu ar
tredje storsta land efter Ryssland och
Polen. Finansbolagen utgér numera
storsta enskilda bransch fore olja/gas
och telekommunikation. Stérsta in-
nehaven finns i de ryska bolagen
Gazprom (olja), Sberbank (finans),
Lukoil (olja) och Norilsk Nickel

(ravaror).
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Vard et pa Rétab  var vid arsskiftet 504 952 kr

(528 846) fordelat pa 667 andelar (657) som hade ett
virde pa 757 kr (805). Det ger en minskning av
andelsviardet med 6% for de senaste 12 manaderna.
Stockholmborsens All-Share index har under samma
period sjunkit med 6%.

Kvartalsresultatet

kvartalen ar som tabellen nedan anger.

for de senaste elva

2005 2006 2007
Kvartal 1 +6,3 % +3,7% +3,8%
Kvartal 2 +9,2% -12,1% +6,2%
Kvartal 3 +15,5% +4,1% -6,0%
Kvartal 4 +4,0% +11,4% -9,3%
Helar +39,9% +7,4% -6,0%
UtdEIn'ngarna under 2007 uppgick till

10049:-. Under 2008 forvantas utdelningarna att bli i
niva med 2007.

Inte rnet ger andelsdgarna storre mdojlighet att

folja med i Rotabs utveckling samtidigt som det sprider
kiannedom om Ro6tab. Besok gdrna Rotab pa Internet.
Uppdateringar av andelsvdarde och aktieportfélj ges
tillsammans med den senaste rapporten.
http://rotab.roschas.net/roscha2.htm

Fondformogenhetens uwecking

20070101-20071231

Intdkter:
Utdelning:
Inlésen av aktier:
Ranta:

Totalt intdkter:
Utgifter:

Depaavgift:
Skatt:

Totalt utgifter:

Arets resultat:

Emission av nya andelar:

Inlésen av befintliga andelar:
Courtage vid aktieaffarer:

Arets kursnedgéng pa forsalda aktier:
Arets kursnedgang pa ej forsalda aktier:

108300:-
10049:-
1400:-

119749:-

-100000:-
-396:-
-1360:-
-2839:-
-4298:-
-34750:-

-143643:-

-23894:-

Rapporttillfdllen

15 Jan Manadsrapport
15 Feb Manadsrapport
15 Mar Manadsrapport
10 Apr Kvartalsrapport
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—Sintercast A

—— Forest Qil
McDonalds
Tele2 B

—— Osteuropa

—— Mariner

—— H&M

——Rejler
Cisco Systems
Electrolux B
Smabolagsfond
Lakemedelsfond
Rederi Transatlantic
Cashguard
Husqvarna
Tagmaster B

—— Skanditek
Ericsson B
Roxi Stenhus
Netrevelation

Foretagsnamnen till hoger ar sorterade efter utvecklingen 1 januari-
31december 2007. Férdndringarna presenteras i fasta borskurser, vilket|
innebdr att valutakursforandringar inte ar medraknade.




